Bericht des Vorstands zu Tagesordnungspunkt 8 der Hauptversammlung der United
Internet AG vom 21. Mai 2026 liber den Ausschluss des Bezugsrechts gemaR § 203 Abs. 2
Satz 2i.V.m. § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG

Der Vorstand hat gemaR § 203 Abs. 2 Satz 2 AktG i.V.m. § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG einen
schriftlichen Bericht Uber die Grinde fur die in Punkt 8 der Tagesordnung vorgeschlagene
Erméchtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts und zum vorgeschlagenen Ausgabebetrag
erstattet. Der Bericht ist von der Einberufung der Hauptversammlung an sowie wahrend der
Hauptversammlung Gber die Internetseite der Gesellschaft unter http://www.united-
internet.de/investor-relations/hauptversammlung/2026.html zugénglich. Er wird auch in der

Hauptversammlung zur Einsicht der Aktionare zugénglich sein. Der Bericht wird wie folgt bekannt
gemacht:

Die Erméachtigung in § 5 Abs. 4 der Satzung fir das Genehmigte Kapital 2023 1auft am 31. August
2026 aus. Von dieser Ermachtigung ist bislang kein Gebrauch gemacht worden. Unter Punkt 8
der Tagesordnung wird der Hauptversammlung vorgeschlagen, ein neues genehmigtes Kapital
zu schaffen und den Vorstand zu erméchtigen, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das
Grundkapital der Gesellschaft durch Ausgabe neuer Stickaktien gegen Bareinlagen und/oder
gegen Sacheinlagen einmalig oder mehrmals um bis zu insgesamt EUR 75.000.000,00 zu
erhohen (Genehmigtes Kapital 2026). Das Volumen der Erméchtigung belduft sich damit auf
weniger als 40 % des vorhandenen Grundkapitals und halt sich damit im bisherigen Rahmen und
damit auch wieder unter dem gesetzlich vorgegebenen Rahmen in § 202 Abs. 3 Satz 1 AktG. Die
Erméachtigung soll vom 1. September 2026 bis zum 31. August 2029 gelten und damit fur drei
Jahre, was unter der gesetzlich maximal zuldssigen Laufzeit von 5 Jahren nach § 202 Abs. 1
Satz 1 AktG liegt.

Bei der Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2026 wollen wir unseren Aktionaren grundsatzlich
ein Bezugsrecht einrdumen. Anstelle einer unmittelbaren Ausgabe der neuen Aktien an die
Aktiondre konnen die neuen Aktien auch von einem oder mehreren Kreditinstituten mit der
Verpflichtung Ubernommen werden, sie den Aktiondren zum Bezug anzubieten (mittelbares
Bezugsrecht); durch die Zwischenschaltung von Kreditinstituten wird die Abwicklung der
Aktienausgabe technisch erleichtert.

Zusatzlich méchten wir aber auch die Méglichkeit haben, das Bezugsrecht in folgenden Fallen
auszuschlief3en.
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Der Vorstand soll erméachtigt werden, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der
Aktionare insoweit auszuschlieRen, wie es erforderlich ist, um den Inhabern von Optionsscheinen
oder Wandelschuldverschreibungen, die von der Gesellschaft oder deren Konzerngesellschaften
ausgegeben wurden oder werden, ein Bezugsrecht auf neue Aktien in dem Umfang zu gewahren,
wie es ihnen nach Ausiibung des Options- bzw. Wandlungsrechts bzw. nach Erfullung der
Wandlungspflicht zustehen wirde. Dies dient dem Zweck, Inhaber von Optionsscheinen oder
Wandelschuldverschreibungen im Falle einer Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2026 so
stellen zu kénnen, als ob sie bereits Aktionare waren. Durch die Einrdumung eines Bezugsrechts
fur diese wirde man die ErmaRigung des Options- bzw. Wandlungspreises, die nach den
marktiblichen Verwasserungsschutzklauseln ansonsten vorzunehmen ware, vermeiden. Mit der
Erméachtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts fur diesen Zweck hatte der Vorstand die
Méglichkeit, den Inhabern von Optionsscheinen oder Wandelschuldverschreibungen anstelle
einer Ermaligung des Wandlungs- bzw. Optionspreises ein Bezugsrecht auf Aktien an der
Gesellschaft einzuraumen und kénnte bei der Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2026 unter
sorgfaltiger Abwagung der Interessen zwischen beiden Alternativen wahlen.

Dartiber hinaus soll der Vorstand erméchtigt werden, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das
Bezugsrecht der Aktionare gemaR den §§ 203 Abs. 1 Satz 1, 203 Abs. 2, 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
auszuschlieBen. Die in § 186 Abs. 3 Satz 4 AkiG gesetzlich vorgesehene Maoglichkeit des
Bezugsrechtsausschlusses bei Kapitalerh6hungen gegen Bareinlagen versetzt die Verwaltung in
die Lage, vorteilhafte Borsensituationen schnell und flexibel nutzen zu kénnen, um bei Bedarf ihr
Grundkapital durch Ausgabe neuer Aktien zu erhéhen und so ihr Eigenkapital im Interesse der
Gesellschaft und aller Aktionédre bestmoglich zu starken. So kann Eigenkapitalbedarf bei sich
kurzfristig bietenden Marktchancen ohne eine zeit- und kostenaufwéandige Abwicklung des
Bezugsrechts sehr zeitnah gedeckt werden, was es ermdglicht, bei der Ausgabe von neuen
Aktien einen bestmdglichen Ausgabekurs zu erzielen. Eine marktnahe Konditionenfestsetzung
und reibungslose Platzierung ware bei Wahrung des Bezugsrechts nicht méglich. Zwar gestattet
§ 186 Abs. 2 AktG eine Veréffentlichung des Bezugspreises bis zum drittletzten Tag der
Bezugsfrist. Angesichts der haufig zu beobachtenden Volatilitidt an den Aktienméarkten besteht
aber auch dann ein Marktrisiko Uber mehrere Tage, welches zu Sicherheitsabschldgen bei der
Festlegung des Bezugspreises und so zu nicht marktnahen Konditionen fuhrt. Auch ist bei
Bestand eines Bezugsrechts wegen der Ungewissheit Uber seine Ausilibung die erfolgreiche
Platzierung bei Dritten gefahrdet bzw. mit zusétzlichen Aufwendungen verbunden. Schliellich
kann bei Einrdumung eines Bezugsrechts die Gesellschaft wegen der Lange der Bezugsfrist nicht
kurzfristig auf gunstige bzw. ungunstige Marktverhaltnisse reagieren, sondern ist rucklaufigen
Aktienkursen wahrend der Bezugsfrist ausgesetzt, die zu einer fur die Gesellschaft ungunstigen
Eigenkapitalbeschaffung fuhren kdnnen. Diese Méglichkeit zur Kapitalerhéhung unter optimalen
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Bedingungen und ohne nennenswerten Bezugsrechtsabschlag ist fur die Gesellschaft
insbesondere deshalb von Bedeutung, weil sie in ihren sich schnell &ndernden sowie in neuen
Markten Marktchancen schnell und flexibel nutzen und einen dadurch entstehenden
Kapitalbedarf gegebenenfalls auch sehr kurzfristig decken kénnen muss. Der Ausgabebetrag und
damit das der Gesellschaft zuflieRende Geld fur die neuen Aktien wird sich am Bdérsenpreis der
schon bodrsennotierten Aktien orientieren und den aktuellen Boérsenpreis nicht wesentlich,

voraussichtlich nicht um mehr als 3 %, jedenfalls aber nicht um mehr als 5 % unterschreiten.

Der vorgeschlagene Bezugsrechtsausschluss dient dariiber hinaus dem Interesse der

Gesellschaft, zusétzlich neue Aktionarsgruppen im In- und Ausland zu gewinnen.

Die vorgeschlagene Ermaéchtigung stellt sicher, dass auch zusammen mit anderen
entsprechenden Erméchtigungen neue Aktien im Volumen von nicht mehr als 10 % des zum
Zeitpunkt des Wirksamwerdens des Genehmigten Kapitals 2026 vorhandenen Grundkapitals
oder, falls dieser Wert geringer ist, des bei Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2026
bestehenden Grundkapitals in direkter oder entsprechender Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4
AktG unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre wahrend der Laufzeit dieser
Erméachtigung ausgegeben bzw. verkauft werden kénnen. Auf diese Hoéchstgrenze sind Aktien
anzurechnen, die aufgrund Options- oder Wandelschuldverschreibungen ausgegeben werden
oder auszugeben sind, sofern die Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit dieser
Ermachtigung in entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss
des Bezugsrechts ausgegeben werden; ferner sind auf diese Zahl Aktien anzurechnen, die
wahrend der Laufzeit dieser Erméachtigung in direkter oder entsprechender Anwendung des § 186
Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben oder verdulert werden. Insgesamt ist damit sichergestellt, dass
in Ubereinstimmung mit der gesetzlichen Wertung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG die Vermogens-
wie auch die Stimmrechtsinteressen der Aktiondre bei einer Ausnutzung des Genehmigten
Kapitals 2026 unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre angemessen gewahrt werden.
Bei Abwagung all dieser Umstéande ist die Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschluss in den

beschriebenen Grenzen erforderlich, geeignet, angemessen und im Interesse der Gesellschaft
geboten.

Bei einer Kapitalerhéhung gegen Sacheinlagen dient die Ermachtigung zum Ausschluss des
Bezugsrechts dem Zweck, den Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen, Beteiligungen an
Unternehmen oder sonstigen Vermégensgegenstanden einschliellich Rechten und Forderungen
gegen Gewahrung von Aktien zu ermdglichen. Bei dem Erwerb von Beteiligungen kann es sich
um Beteiligungen jeder GréRenordnung handeln. Damit soll der Vorstand in die Lage versetzt
werden, in geeigneten Einzelfallen Aktien der Gesellschaft als Gegenleistung einzusetzen. Die
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Gesellschaft soll die Méglichkeit erhalten, rasch und erfolgreich auf vorteilhafte Angebote oder
sich bietende Gelegenheiten fur Unternehmenszusammenschlisse oder zum Erwerb von
Unternehmen, Unternehmensteilen, Beteiligungen an Unternehmen oder sonstigen
Vermogensgegenstanden einschlieflich Rechten und Forderungen, auch soweit sich diese
gegen die Gesellschaft oder deren Konzerngesellschaften richten, zu reagieren. Wie bereits in
der Vergangenheit pruft der Vorstand fortlaufend Gelegenheiten fiir die Gesellschaft zum Erwerb
von Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen. Fihrt der Erwerb
von Unternehmen, Unternehmensteilen, Beteiligungen an Unternehmen oder sonstigen
Vermogensgegenstianden einschlieBlich Rechten und Forderungen im Wege der
Kapitalerh6hung gegen Sacheinlagen beim Verkaufer zu steuerlichen Vorteilen oder ist der
Verkaufer aus sonstigen Grinden eher an dem Erwerb von Aktien an der Gesellschaft als an
einer Geldzahlung interessiert, wird durch die Méglichkeit, Aktien als Gegenleistung anbieten zu
konnen, die Verhandlungsposition der Gesellschaft verbessert. Im Einzelfall kann es auch
aufgrund einer besonderen Interessenlage der Gesellschaft geboten sein, dem Verkaufer neue
Aktien als Gegenleistung fur eine Unternehmensbeteiligung anzubieten. Mit der vorgeschlagenen
Erméachtigung kann die Gesellschaft bei sich bietenden Gelegenheiten schnell und flexibel
reagieren, um Unternehmen, Unternehmensteile, Beteiligungen an Unternehmen oder sonstige
Vermogensgegenstinde einschlieBlich Rechte und Forderungen gegen Ausgabe neuer Aktien
zu erwerben. Die vorgeschlagene Ermachtigung ermdéglicht dadurch im Einzelfall eine optimale
Finanzierung des Erwerbs gegen Ausgabe neuer Aktien mit der damit verbundenen Starkung der
Eigenkapitalbasis der Gesellschaft. Die Moglichkeit der Uberlassung von Aktien zum Erwerb von
Unternehmen, Unternehmensteilen, Unternehmensbeteiligungen oder sonstigen
Vermogensgegenstanden einschlieBlich Rechten und Forderungen oder im Rahmen von
Unternehmenszusammenschliissen kann sich zudem gegenuber der Hingabe von Geld als die
gunstigere — weil liquiditatsschonende — Finanzierungsform fir die Gesellschaft erweisen und
damit auch im Interesse der Aktionare liegen. Die Verwaltung wird die Moglichkeit der
Kapitalerhéhung gegen Sacheinlagen unter Ausschluss des Bezugsrechts aus dem
Genehmigten Kapital 2026 in jedem Einzelfall sorgféltig prifen und nur dann nutzen, wenn der
Wert der neuen Aktien und der Wert der Gegenleistung, d.h. der Wert der Unternehmen,
Unternehmensteile, Unternehmensbeteiligungen oder sonstigen Vermdgensgegenstinde
einschlieBlich Rechten und Forderungen, in einem angemessenen Verhaltnis zueinanderstehen.
Dabei soll der Ausgabepreis der zu begebenden neuen Aktien grundsatzlich am Boérsenkurs
ausgerichtet werden. Dadurch soll fur die vom Bezugsrecht ausgeschlossenen Aktionére ein
wirtschaftlicher Nachteil durch eine wertmaRlige Verwasserung vermieden werden. Auch bei
Abwagung aller dieser Umstande ist die Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschluss
grundsatzlich geeignet, erforderlich, angemessen und im Interesse der Gesellschaft geboten, um
einen solchen vorteilhaften Erwerb durchfihren zu kénnen.
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Die Erméachtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts fur Spitzenbetrége dient dazu, in Hinblick
auf den Betrag der jeweiligen Kapitalerhohung ein praktikables Bezugsverhéltnis darstellen zu
kénnen. Ohne den Ausschluss des Bezugsrechts fur Spitzenbetrage wirden insbesondere bei
der Kapitalerhdéhung betragsmaRige Rundungen und damit die technische Durchflihrung der
Kapitalerh6hung sowie die Ausiibung des Bezugsrechts erheblich erschwert. Die als freie Spitzen
vom Bezugsrecht der Aktionare ausgeschlossenen neuen Aktien werden entweder durch Verkauf

Uber die Bérse oder in sonstiger Weise bestmdglich fur die Gesellschaft verwertet.

Die Ermachtigungen zum Bezugsrechtsausschluss sind insgesamt auf einen Betrag von bis zu
20 % des im Zeitpunkt des Wirksamwerdens des Genehmigten Kapitals 2026 oder — falls dieses
geringer ist — des bei Beschlussfassung uber die Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2026
vorhandenen Grundkapitals beschrankt. Auf diese Hochstgrenze von 20 % des Grundkapitals ist
der anteilige Betrag des Grundkapitals anzurechnen, der auf Aktien entfallt, auf die sich
Wandlungs- und/oder Optionsrechte bzw. Wandlungspflichten aus Schuldverschreibungen
beziehen, die wahrend der Laufzeit dieser Erméachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts mit
Options- und/oder Wandlungsrecht oder Wandlungspflicht ausgegeben werden, sowie derjenige
anteilige Betrag des Grundkapitals, der auf eigene Aktien entfallt, die wahrend der Laufzeit dieser
Erméachtigung in anderer Weise als Uber die Borse oder durch ein Angebot an alle Aktionare
verauBert oder verwendet werden. Damit ist im Interesse unserer Aktionare sichergestellt, dass

die Gesamtobergrenze von bezugsrechtsfreien MaBnahmen von 20 % des Grundkapitals
gewahrt wird.

Vor Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2026 wird der Vorstand jeweils sorgfaltig prufen, ob
eine Inanspruchnahme dieses Instruments im konkreten Einzelfall im Interesse der Gesellschaft
und ihrer Aktionare liegt. Der Vorstand wird der Hauptversammlung nach einer etwaigen
Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2026 berichten.

Damit sich das Genehmigte Kapital 2026 nahtlos an das Genehmigten Kapital 2023 anschlief3t,
welches am 31. August 2026 auslauft, wird der Vorstand angewiesen, die Satzungsanderung zur
Schaffung des Genehmigten Kapitals 2026 erst am bzw. ab dem 1. September 2026 zur
Eintragung im Handelsregister anzumelden.
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Montabaur, den 23. Marz 2026

United Internet AG
Der Vorstand

Ralph Dommermﬂth
\
Vorsitzender des Vorstands
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Carsten Theurer
Mitglied des Vorstands

Seite 6 von 6



