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Bericht des Vorstands iiber den Ausschluss des Bezugsrechts gem.
§ 203 Abs. 2 Satz 2 i.V.m. § 186 Abs. 4 AktG zu Tagesordnungspunkt 13

Der Vorstand hat gemaB § 203 Abs. 2 Satz 2 AktG i.V.m. § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG
einen schriftlichen Bericht Uber die Grinde fir die in Punkt 13 der Tagesordnung
vorgeschlagene Ermachtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts und zum
vorgeschlagenen Ausgabebetrag erstattet. Der Bericht ist vom Tage der
Einberufung der Hauptversammlung an und am Tag der Hauptversammlung im
Internet unter https://www.united-internet.de im Bereich Investor
Relations/Hauptversammlung/2020 zuganglich. Er wird dort auch wahrend der
virtuellen Hauptversammlung zuganglich sein. Der Bericht wird wie folgt bekannt
gemacht:

Durch das Genehmigte Kapital 2020 soll der Vorstand ermachtigt werden, das
Grundkapital um hoéchstens 40 % zu erhdhen. Die Ermachtigung soll bis zum
31. August 2023 gelten. Bei der Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2020
wollen wir unseren Aktiondren grundsatzlich ein Bezugsrecht einrdumen, méchten
aber die Mdglichkeit haben, es in folgenden Fallen auszuschlieBen.

Die Ermachtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts flr Spitzenbetrage dient
dazu, in Hinblick auf den Betrag der jeweiligen Kapitalerh6hung ein praktikables
Bezugsverhaltnis darstellen zu kénnen. Ohne den Ausschluss des Bezugsrechts
hinsichtlich des Spitzenbetrages wiirden insbesondere bei der Kapitalerh6hung um
runde Betrdage die technische Durchfiihrung der Kapitalerhéhung und die Ausilibung
des Bezugsrechts erheblich erschwert. Die als freie Spitzen vom Bezugsrecht der
Aktiondre ausgeschlossenen neuen Aktien werden entweder durch Verkauf Uber
die Borse oder in sonstiger Weise bestmadglich flir die Gesellschaft verwertet.

Die Ermachtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts zugunsten der Inhaber der
von der Gesellschaft oder ihren Tochtergesellschaften ausgegebenen
Optionsscheine und Wandelschuldverschreibungen dient dem Zweck, im Falle
einer Ausnutzung dieser Ermachtigung den Options- bzw. Wandlungspreis nicht
entsprechend der so genannten Verwasserungsschutzklauseln der Options- bzw.
Wandlungsbedingungen ermaBigen zu muissen. Vielmehr soll auch den Inhabern
der Optionsscheine und Wandelschuldverschreibungen ein Bezugsrecht in dem
Umfang eingerdumt werden kénnen, wie es ihnen nach Austuibung des Wandlungs-
bzw. Optionsrechts bzw. Erflllung der Wandlungspflicht zustehen wirde. Mit der
Ermachtigung erhalt der Vorstand die Mdglichkeit, bei der Ausnutzung des
Genehmigten Kapitals 2020 unter sorgfaltiger Abwagung der Interessen zwischen
beiden Alternativen zu wahlen.

Dartber hinaus wird die Verwaltung ermachtigt, das Bezugsrecht gem. §§ 203
Abs. 1 Satz 1, 203 Abs. 2, 186 Abs. 3 Satz4 AktG auszuschlieBen. Diese
Mdéglichkeit dient dem Interesse der Gesellschaft an der Erzielung eines
bestmdglichen Ausgabekurses bei der Ausgabe der neuen Aktien. Die in § 186
Abs. 3 Satz 4 AktG gesetzlich vorgesehene Méglichkeit des
Bezugsrechtsausschlusses bei Kapitalerhéhungen gegen Bareinlagen versetzt die
Verwaltung in die Lage, sich aufgrund der jeweiligen Bdrsenverfassung bietende
Méglichkeiten schnell und flexibel sowie kostenginstig zu nutzen. Dadurch wird
eine bestmadgliche Starkung der Eigenmittel im Interesse der Gesellschaft und aller
Aktionare erreicht. Durch den Verzicht auf die zeit- und kostenaufwandige



Abwicklung des Bezugsrechts kénnen der Eigenkapitalbedarf aus sich kurzfristig
bietenden Marktchancen sehr zeitnah gedeckt sowie zusatzlich neue
Aktionarsgruppen im In- und Ausland gewonnen werden. Eine marktnahe
Konditionenfestsetzung und reibungslose Platzierung ware bei Wahrung des
Bezugsrechts nicht moglich. Zwar gestattet § 186 Abs.2 AktG eine
Veroffentlichung des Bezugspreises bis zum drittletzten Tag der Bezugsfrist.
Angesichts der haufig zu beobachtenden Volatilitdt an den Aktienmarkten besteht
aber auch dann ein Marktrisiko Uber mehrere Tage, welches zu
Sicherheitsabschlagen bei der Festlegung des Bezugspreises und so zu nicht
marktnahen Konditionen fuhrt. Auch ist bei Bestand eines Bezugsrechts wegen der
Ungewissheit Uber seine Ausubung die erfolgreiche Platzierung bei Dritten
gefahrdet bzw. mit zusatzlichen Aufwendungen verbunden. SchlieBlich kann bei
Einraumung eines Bezugsrechts die Gesellschaft wegen der Lange der Bezugsfrist
nicht kurzfristig auf gunstige bzw. unglnstige Marktverhadltnisse reagieren,
sondern ist rucklaufigen Aktienkursen wahrend der Bezugsfrist ausgesetzt, die zu
einer fur die Gesellschaft unglnstigen Eigenkapitalbeschaffung fihren kdénnen.

Diese Mdglichkeit zur Kapitalerh6hung unter optimalen Bedingungen und ohne
nennenswerten Bezugsrechtsabschlag ist flr die Gesellschaft insbesondere
deshalb von Bedeutung, weil sie in ihren sich schnell andernden sowie in neuen
Markten Marktchancen schnell und flexibel nutzen wund einen dadurch
entstehenden Kapitalbedarf gegebenenfalls auch sehr kurzfristig decken kénnen
muss. Der Ausgabebetrag und damit das der Gesellschaft zuflieBende Geld flr die
neuen Aktien wird sich am Boérsenpreis der schon bdérsennotierten Aktien
orientieren und den aktuellen Bdrsenpreis nicht wesentlich, voraussichtlich nicht
um mehr als 3 %, jedenfalls aber nicht um mehr als 5 % unterschreiten.

Die vorgeschlagene Ermachtigung stellt sicher, dass auch zusammen mit anderen
entsprechenden Ermadachtigungen nicht mehr als 10 % des zum Zeitpunkt des
Wirksamwerdens oder, falls dieser Wert geringer ist, des Auslibens dieser
Ermachtigung bestehenden Grundkapitals in direkter oder entsprechender
Anwendung von § 186 Abs. 3 S. 4 AktG unter Ausschluss des Bezugsrechts der
Aktionare wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung ausgegeben bzw. verkauft
werden kdnnen. Auf diese 10 %-Grenze sind auch solche Aktien anzurechnen, die
wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung in direkter oder entsprechender
Anwendung von § 186 Abs. 3 S. 4 AktG unter Ausschluss des Bezugsrechts der
Aktionare entweder als eigene Aktien verdauBert werden oder die zur Bedienung
von Schuldverschreibungen mit Options- und/oder Wandlungsrechten oder einer
Wandlungspflicht auszugeben sind, sofern die Schuldverschreibungen seit
Beschlussfassung der Hauptversammlung Uber diese Ermachtigung unter
Ausschluss des Bezugsrechts in entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 S. 4
AktG ausgegeben worden sind. Insgesamt ist damit sichergestellt, dass in
Ubereinstimmung mit der gesetzlichen Wertung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG die
Vermdgens- wie auch die Stimmrechtsinteressen der Aktiondare bei einer
Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2020 unter Ausschluss des Bezugsrechts
der Aktionare angemessen gewahrt werden. Bei Abwagung all dieser Umstande ist
die Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschluss in den beschriebenen Grenzen
erforderlich, geeignet, angemessen und im Interesse der Gesellschaft geboten.

Die Ermachtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts bei Kapitalerh6hung gegen
Sacheinlagen dient dem Zweck, den Erwerb von Unternehmen,
Unternehmensteilen,  Beteiligungen an  Unternehmen oder sonstigen
Vermobgensgegenstanden einschlieBlich Rechten und Forderungen gegen
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Gewahrung von Aktien zu ermdglichen. Bei dem Erwerb von Beteiligungen kann
es sich um Beteiligungen jeder GréBenordnung handeln. Damit soll der Vorstand
in die Lage versetzt werden, in geeigneten Einzelfadllen Aktien der Gesellschaft als
Gegenleistung einzusetzen. Die Gesellschaft soll die Mdglichkeit erhalten, rasch
und erfolgreich auf vorteilhafte Angebote oder sich bietende Gelegenheiten fur
Unternehmenszusammenschlisse oder zum Erwerb von Unternehmen,
Unternehmensteilen,  Beteiligungen an  Unternehmen oder sonstigen
Vermoégensgegenstanden einschlieBlich Rechten und Forderungen zu reagieren.
Wie bereits in der Vergangenheit priift der Vorstand fortlaufend Gelegenheiten fir
die Gesellschaft zum Erwerb von Unternehmen oder Beteiligungen an
Unternehmen.

Fihrt der Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen, Beteiligungen an
Unternehmen oder sonstigen Vermégensgegenstanden einschlieBlich Rechten und
Forderungen im Wege der Kapitalerhdhung gegen Sacheinlagen bei dem Verkaufer
zu Steuerersparnissen oder ist der Verkaufer aus sonstigen Griinden eher an dem
Erwerb von Aktien an der Gesellschaft als an einer Geldzahlung interessiert,
verbessert die Modglichkeit, Aktien als Gegenleistung anbieten zu kdénnen, die
Verhandlungsposition der Gesellschaft. Im Einzelfall kann es auch aufgrund einer
besonderen Interessenlage der Gesellschaft geboten sein, dem Verkdufer neue
Aktien als Gegenleistung fur eine Unternehmensbeteiligung anzubieten. Mit der
vorgeschlagenen Ermachtigung kann die Gesellschaft bei sich bietenden
Gelegenheiten schnell und flexibel reagieren, um Unternehmen,
Unternehmensteilen,  Beteiligungen an  Unternehmen oder sonstigen
Vermoégensgegenstdanden einschlieBlich Rechten und Forderungen gegen Ausgabe
neuer Aktien zu erwerben. Die vorgeschlagene Ermachtigung ermdglicht dadurch
im Einzelfall eine optimale Finanzierung des Erwerbs gegen Ausgabe neuer Aktien
mit der damit verbundenen Starkung der Eigenkapitalbasis der Gesellschaft.

Die Méglichkeit der Uberlassung von Aktien zum Erwerb von Unternehmen,
Unternehmensteilen, Unternehmensbeteiligungen oder sonstigen
Vermoégensgegenstanden einschlieBlich Rechten und Forderungen oder im Rahmen
von Unternehmenszusammenschliissen kann sich zudem gegenlber der Hingabe
von Geld als die gunstigere — weil liquiditatsschonende - Finanzierungsform fur die
Gesellschaft erweisen und damit auch im Interesse der Aktionare liegen. Die
Verwaltung wird die Mdglichkeit der Kapitalerhbhung gegen Sacheinlagen unter
Ausschluss des Bezugsrechts aus dem Genehmigten Kapital 2020 in jedem
Einzelfall sorgfaltig prifen und nur dann nutzen, wenn der Wert der neuen Aktien
und der Wert der Gegenleistung, d h. der Wert der Unternehmen,
Unternehmensteile, Unternehmensbeteiligungen oder sonstigen
Vermoégensgegenstande einschlieBlich Rechten und Forderungen, in einem
angemessenen Verhaltnis zueinanderstehen. Dabei soll der Ausgabepreis der zu
begebenden neuen Aktien grundsatzlich am Bdérsenkurs ausgerichtet werden. Ein
wirtschaftlicher Nachteil flir die vom Bezugsrecht ausgeschlossenen Aktionare wird
in einem solchen Fall vermieden. Bei Abwagung aller dieser Umstande ist die
Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschluss grundsatzlich geeignet, erforderlich,
angemessen und im Interesse der Gesellschaft geboten, um einen solchen
vorteilhaften Erwerb durchflihren zu kénnen.

Die Ermachtigungen zum Bezugsrechtsausschluss sind insgesamt auf einen Betrag
von bis zu 20 % des im Zeitpunkt des Wirksamwerdens des Genehmigten Kapitals
2020 oder - falls dieses geringer ist — des bei Beschlussfassung Uber die
Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2020 vorhandenen Grundkapitals
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beschrankt. Auf diese Hochstgrenze von 20 % des Grundkapitals ist der anteilige
Betrag des Grundkapitals anzurechnen, der auf Aktien entfallt, auf den sich
Wandlungs- und/oder Optionsrechte bzw. Wandlungspflichten aus
Schuldverschreibungen  beziehen, die gemdaB der Ermadachtigung der
Hauptversammlung vom 20. Mai 2020 unter Ausschluss des Bezugsrechts begeben
werden, sowie derjenige anteilige Betrag des Grundkapitals, der auf eigene Aktien
entfallt, die ab Wirksamwerden dieser Ermachtigung in anderer Weise als Uber die
Bdrse oder durch ein Angebot an alle Aktionare verauBert werden. Damit ist im
Interesse unserer Aktiondre sichergestellt, dass die Gesamtobergrenze von
bezugsrechtsfreien MaBnahmen von 20 % des Grundkapitals gewahrt wird.

Montabaur, im April 2020

Fir den Vorstand der United Internet AG

Ralph Dommermuth Frank Krause
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